Hauptversammlung der Encavis AG am 1. Juni 2023 ENCAVIS

Bericht des Vorstands zu Punkt 10 der Tagesordnung
gemal 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat zu Punkt 10 der Tagesordnung zur Hauptversammlung gemanR 8§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs.
4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht erstattet, weshalb er erméchtigt werden méchte, Uber den Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionére entscheiden zu kénnen. Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Der massive Ausbau der Erzeugungskapazitdten Erneuerbarer Energien ist die einzig nachhaltige,
umweltfreundliche und kostenglnstigste Form der Energieerzeugung. Erneuerbare Energien sind nicht die
Ursache des aktuell sehr hohen Energiepreisniveaus, sondern die Lésung. Je mehr Erneuerbare-Energien-Parks
am Netz sind, desto eher kann die bestehende Nachfrage nach Strom durch eine nachhaltige Produktion gedeckt
und infolgedessen teure konventionelle Kraftwerke ausgemustert werden. Zusammen werden Wind- und
Solarenergie Uber 90% der in den nachsten funf Jahren zugebauten Kapazitdt an Erneuerbarer Energie
ausmachen. Solaranlagen und Onshore-Windparks bleiben in den meisten Landern die glinstigsten Optionen bei
der Stromerzeugung. Die Energiekrise markiert einen historischen Wendepunkt hin zu einer sauberen und
sicheren Energieversorgung. Der Plan zur raschen Verringerung der Abhéngigkeit von fossilen Brennstoffen aus
Russland und zur Beschleunigung des 6kologischen Wandels, kurz REPowerEU, der Europaischen Kommission
vom 18. Mai 2022 beinhaltet eine spezielle Solarstrategie der EU zur Verdopplung der Photovoltaik-Leistung bis
2025 durch die Neuinstallation von PV-Anlagen bis 2025 in Hohe von 320 GW sowie von insgesamt 600 GW bis
2030. Das bedeutet mehr als das 4-fache Volumen an Neuinstallationen pro Jahr im Vergleich zu den im
Durchschnitt der vergangenen zehn Jahre jeweils pro Jahr installierten Kapazitaten. Im Jahr 2030 sollen 45 %
des gesamten Endenergieverbrauchs aus Erneuerbaren Energien gedeckt werden. Das hat das EU-Parlament
im Rahmen der Uberarbeitung der Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED) im September 2022 beschlossen. Die
Abgeordneten gehen mit dem 45-Prozent-Ziel Gber die im Juni 2022 von den Mitgliedsstaaten beschlossene
Marke von 40 % hinaus.

Die Encavis AG beschleunigt mit ihrer neuen Wachstumsstrategie bis 2027 ihr profitables Wachstum und zielt auf
einen Ausbau der eigenen Erzeugungskapazitat auf 8 Gigawatt (GW). Das bedeutet eine deutliche
Beschleunigung des Wachstums der vergangenen Jahre. Mit rund 5,8 Gigawatt (GW) sollen bis Ende 2027 mehr
als das 2,5-fache der heutigen Erzeugungskapazitat ans Netz angeschlossenen sein. Darliber hinaus sollen dann
2,2 GW in der Errichtung sein. Die direkte Nachfrage von Industriekunden nach griinem Strom nimmt verstarkt
zu. Gewerbliche Immobilienbesitzer und andere Investorengruppen suchen zunehmend nach grinen
Investments. Encavis wird kiinftig beim Ausbau ihres Portfolios die Bedurfnisse dieser Marktteilnehmer verstarkt
aufnehmen und damit einen noch bedeutenderen Beitrag zur Verwirklichung der Energiewende leisten. Hierbei
soll zur Finanzierung der massiven Investitionen wie bisher vor allem auf die eigene Bilanzstarke gesetzt werden
und Investitionen aus dem eigenen Cashflow sowie auf unterschiedlichen Ebenen im Konzern aufgenommenes
Fremdkapital zuriickgegriffen werden. Auch sollen Parks zum Teil zusammen mit Minderheitsanteilseignern

erworben werden. Angesichts der jingsten Turbulenzen an den globalen Finanzmarkten kann die Encavis AG



sich jedoch nicht auf ausschlieBlich auf diese Optionen verlassen, um das starke Wachstum der Gesellschaft zu
beschleunigen.

Mit dem Vorschlag zu Punkt 10 der Tagesordnung, einer Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
/Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (nachfolgend zusammen auch “Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 500.000.000,00 sowie zur Schaffung eines dazugehérigen Bedingten Kapitals 2023 von bis zu
EUR 18.000.000,00, sollen die Mdglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitert werden,
um dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen
den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeithahen Finanzierung weiterhin zu
erdffnen. Mit der vorgeschlagenen Fassung soll sowohl eine Anpassung an die aktuelle Marktpraxis als auch eine
weitere  Flexibilisierung erreicht werden. Insgesamt sollen Schuldverschreibungen bis zu einem
Gesamtnennbetrag von EUR 500.000.000,00, die zum Bezug von bis zu 18.000.000 auf den Inhaber lautenden
Stiuckaktien der Gesellschaft berechtigen, begeben werden kénnen. Wegen der Einzelheiten der Erméachtigung
wird auf den zu Tagesordnungspunkt 10 abgedruckten Beschlussvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat

verwiesen.

Den Aktionaren steht grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu (8 221 Abs.
4iV.m. 8 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, kann entsprechend der Ublichen Praxis bei der
Unternehmensfinanzierung von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Schuldverschreibungen an ein
Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten auszugeben mit der Verpflichtung, den Aktiondren die
Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i.S.v. § 186 Abs. 5 AktG).

Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage ermdglicht die Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhaltnisses im Hinblick auf den Gesamtbetrag der jeweils ausgegebenen Schuldverschreibungen. Ohne
den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage wirden insbesondere bei der Ausgabe von Anleihen in
runden Betragen die technische Durchfihrung der Emission und die Ausubung des Bezugsrechts erheblich
erschwert. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen
Schuldverschreibungen hat den Vorteil, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis fur die bereits ausgegebenen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte nicht ermafdigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein hdherer
Mittelzufluss ermdglicht wird. Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére vollstéandig
auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen die Volumenvorgaben und die udbrigen
Anforderungen fur einen Bezugsrechtsausschluss nach §8§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 3 Satz 4, Abs. 4 AktG erfiillt. Ein
etwaiger Abschlag vom aktuellen Marktwert der Anleihen wird voraussichtlich nicht Gber 3 %, jedenfalls aber
maximal bei 5% liegen. Hierdurch erhélt die Gesellschaft die Mdglichkeit, giinstige Marktsituationen sehr
kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen
bei der Festlegung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
zu erreichen. Eine marktnahe Konditionsfestsetzung und reibungslose Platzierung wéaren bei Wahrung des

Bezugsrechts nur eingeschrankt mdglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veréffentlichung des



Bezugspreises (und damit bei Schuldverschreibungen der Konditionen der Anleihe) erst am drittletzten Tag der
Bezugsfrist. Insbesondere im Hinblick auf die gestiegene Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch dann
ein Marktrisiko Giber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Anleihekonditionen
und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch fiihrt die Einrdumung eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit, ob dieses ausgetibt wird, zu einer Gefahrdung der erfolgreichen Platzierung bei Dritten bzw. zu
zusatzlichen Aufwendungen. Schlief3lich besteht bei EinrAumung eines Bezugsrechts wegen der Lénge der
Bezugsfrist keine Mdéglichkeit, kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse zu reagieren.

Fir diesen Fall eines Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG sinngemal. Auf die dort geregelte Grenze fir Bezugsrechtsausschlisse von 10 % des
Grundkapitals wird im Beschluss Bezug genommen. Auf den Hochstbetrag sind sémtliche Aktien anzurechnen,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts nach oder in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ab dem Zeitpunkt der Eintragung dieser Erméachtigung ausgegeben oder veraufR3ert werden. Aus § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf.
Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Werts der Aktien
nicht eintrittt Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von
Schuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Bérsenpreis der
Schuldverschreibungen nach anerkannten finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem
Ausgabepreis verglichen wird. Liegt dieser Ausgabepreis nicht wesentlich unter dem hypothetischen Borsenpreis
zum Zeitpunkt der Begebung der Wandel- oder Optionsanleihen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zulassig. Damit
wurde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den Aktionaren durch
den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Soweit es der
Vorstand in der jeweiligen Situation fir angemessen halt, sachkundigen Rat einzuholen, kann er sich der
Unterstutzung durch Dritte bedienen. So kdnnen die die Emission begleitenden Konsortialbanken dem Vorstand
in geeigneter Form versichern, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien nicht zu erwarten
ist. Auch durch eine unabhangige Bank oder einen Sachverstandigen kann dies bestétigt werden. Unabhangig
von dieser Prifung durch den Vorstand ist eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die Vermeidung
einer nennenswerten Verwasserung im Falle der Durchfihrung eines Bookbuilding-Verfahrens gewahrleistet. Bei
diesem Verfahren werden die Schuldverschreibungen nicht zu einem festen Ausgabepreis angeboten; vielmehr
wird der Ausgabepreis bzw. werden einzelne Bedingungen der Schuldverschreibungen (z.B. Zinssatz und
Wandlungs- bzw. Optionspreis) auf der Grundlage der von Investoren abgegebenen Kaufantrage festgelegt. Die
Verwaltung wird bei der Ausnutzung dieser Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts einen etwaigen
Abschlag auf die Ausgabekonditionen gegenuber dem ermittelten Marktwert mdglichst gering halten und auf
maximal 5 % beschréanken. All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Werts der Aktien
durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

Dariiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern
oder Glaubigern von Inhabern von Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht zu geben, sofern die Bedingungen
des jeweiligen Wandlungs- und Optionsrechts dies vorsehen. Solche Wandlungs- und Optionsrechte haben zur
erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen Verwéasserungsschutz, der vorsieht, dass den Inhabern oder

Glaubigern bei nachfolgenden Emissionen ein Bezugsrecht eingeraumt werden kann, wie es Aktionaren zusteht.



Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die Wandlungs- und Optionsrechte mit einem
solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen
werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Wandlungs- und Optionsrechten und damit den Interessen
der Aktionare an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschatft.

AuRBerdem haben die Aktionére die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach
Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten jederzeit durch Zukaufe von Aktien Uber die Borse aufrecht zu
erhalten.

Die Gesellschaft soll ferner die Mdglichkeit erhalten, Schuldverschreibungen im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen (einschlief3lich der Erhdhung bestehenden Anteilsbesitzes) an Stelle von
Geldleistungen als Gegenleistung anbieten zu kdnnen. Die Erméachtigung soll der Gesellschaft den notwendigen
Handlungsspielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von anderen Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unternehmen sowie zu Unternehmenszusammenschliissen
schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts
Rechnung. Bei der Festlegung der Options- oder Umtauschbedingungen wird der Vorstand sicherstellen, dass
die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. In der Regel wird er sich dabei am Boérsenkurs der
Aktien der Gesellschaft orientieren und die Vorgaben der Erméchtigung zur Bestimmung des Ausgabebetrages
der Options- oder Wandelanleihen beachten. Eine schematische Ankniipfung an einen Borsenkurs ist indes nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch Schwankungen des
Borsenkurses in Frage zu stellen.

Hamburg, im April 2023
Encavis AG

Der Vorstand



